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Objetos d

Tipos de co
O risco e o papel c
Politica cambial artificial ¢

O papel do BCB no mercado de derivativos;
O Codigo de Defesa do Consumidor;

O Codigo Civil Brasileiro ;

Classificaciao dos contratos ilicitos;

O contrato fraudulento por dolo;
Conclusoes: alto risco;

Conclusoes: cenarios juridicos;

Conclusoées: conseqiiéncias juridicas do ilicito nos derivativos.



Delmicao eConceino

obrigagoes
futuras cc

* (Os derivativos foram criados com o
proposito original de transferir riscos a
terceiros, mediante um custo.



* AVIDEZ DOS AGENTES

* FALTA DE REGULAMENTACAO

* TRAVA - LIMITA RISCOS

* ESPECULACAO -

MAXIMIZA RISCOS

da SCrém



* O papel dos derivati yuebra de 1929.

* Na década de 70, opcoes de Ac¢oes e Futuros.



“Yei € orgy are
rather g

“ The market wi ampage without some
rationalization. But during newly rediscovered virtuosity
of the free enterprise system will be cited. Tt will be pointed out that people are
justified in paying the present prices — indeed, almost any price — to have an
equity position in the system. Among the first to accept these rationalizations
will be some of those responsible for invoking the controls. They will say
firmly that controls are not needed.

[John Kenneth Galbraith — “The Great Crash of 1929”]
p.206, 1954



QUEM SAO OS §
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JP MORGAN

CHASE
BANK OF
AMERICA
CITIBANK
4.447 446
WACHOVIA
670.639
4.063.104
HSBC —
117.466

Fonte: Corriere Della Sera Outubro 2008

dados em milhdes de dolares

» Atividade Total

m Total de Derivativos ™



PIB do Brasil

PIB Mundial USS$ 50

Valores Imobiliarios Mundiais USS 75

Valores Globais Mercados Financeiros US$ 100

Valor do Comércio Iqternacional de USS 13.6
Mercadorias

Valor do Comercio Internacional de US$ 3.3

Servicos
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* PARTES

‘endedor (SHORT)

- Intermediarios

« ATORES PERIFERICOS - Banqueiros

- Auditores
- Agéncia de Risco

- Advogados



OBJETODOS

1. MERCADC

2. VALORES IMOBILIARIOS

3. MOEDAS

4. EXOTICOS

ergia, graos,
S, etc.

Acoes, titulos, etc.

RS, USS, euro, libra, ien, franco
suico, etc.

Clima, risco, financeiro, emissoes
de gases, custo de frete, etc.



1. FORW/ rcado de

2. FUTURO: ympra. fata futura em bolsa.

3. SWAP: Série de contratos forward ou futuros com
vencimentos subsequenciais.

4. OPCOES: D3o ao comprador o direito, mas ndo a obrigagdo de
comprar ou vender.

CALL - Op¢ao de Compra
PUT — Opcao de Venda



* GARANTIAS: BALCAO




AN o\ £l CTU U O N

* GOVERNO CC

S——

* GOVERNO ITAMAR 1992 — 1994 — Plano Real

* GOVERNO FHC 1995 - 2002

* GOVERNO LULA 2003



* Intervencoes e_l\_}laﬁiﬁulag—ﬁo dos Mercados
- Direto

SWAPS
SWAPS REVERSOS



Art. 51- Sao nu 1sulas contratuais
relativas ao forneci
IV - estabelecam obrlgac;oes < das iniquas, abusivas, que coloquem o
consumidor em desvantagem exagerada ou sejam incompativeis com a boa-fé
ou a eqiiidade;

§ 1° - Presume-se exagerada, entre outros casos, a vantagem que:

I - ofende os principios fundamentais do sistema juridico a que pertence;

IT - restringe direitos ou obrigacdes fundamentais inerentes a natureza do
contrato, de tal modo a ameacar seu objeto ou o equilibrio contratual;

III - se mostra excessivamente onerosa para o consumidor, considerando-se a
natureza ¢ conteudo do contrato, o interesse das partes e outras circunstancias
peculiares ao caso.



uma das partes se tornar excessivamente onerosa, com extrema vantagem para a
outra, em virtude de acontecimentos extraordinarios € imprevisiveis, podera o
devedor pedir a resolugdao do contrato. Os efeitos da sentengca que a decretar
retroagirdao a data da citagdo.

Art. 479. A resolugdo podera ser evitada, oferecendo-se o réu a modificar
equitativamente as condi¢des do contrato.

Art. 480. Se no contrato as obrigacdes couberem a apenas uma das partes,
podera ela pleitear que a sua prestacao seja reduzida, ou alterado o modo de
executa-la, a fim de evitar a onerosidade excessiva.



lem juridica.

e Contrato .

gerais de ordem publica, por
* Contrato Proibido:  exemplo, liberdade de trabalho ou comércio.
Efeito da Violacao: Sancao ¢ a nulidade.

O agente e os bons costumes

* Contrato Imoral: Efeito da Violagdo: Sang¢do ¢ a nulidade

E aquele cujo o fim o torna ilicito e ndo a fraude
a lei.
Efeito da Violacdo: Anulabilidade

* Contrato de
Franqueamento:



CONTRATOHRAUDUILHNTO POR DOLO

Dolo Principal, efeito anulabilidade.

Dolo Acidental, efeito perdas e danos.




* Pela magnitude;
* Pela falta de regulamentagao e govern-ang:a;
* Pelo déficit ético;

* Pelo artificialismo; e

* Pelo intervencionismo.




Contrato Proibic (nulo)

Contrato Imoral (nulo)

(anulavel — dolo principal — perdas e

Contrato Fraudulento danos — dolo acidental)



Consequencias Jurnidicasidofilicitornos IDenvativos

A — O CONTENCIOSO B- ANEGOCIACAO
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